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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
Central Empresarial Solidaria, S. A.
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Central Empresarial Solidaria,
5. A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, vy los
estados de resuitados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Cstados MNnancieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el
control interno que la Administracion determine sea necesario para permitir la preparacién de
eslados financieros que estén libres de representacion erronea de importancia retativa, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efecluamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, sea por fraude o error. Al realizar
esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la
presentacion general de los estados financieros.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting, son sociedades anénimas panamefias, miembros de BDO International Limited, una compaia limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas
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A la Junta Directiva y Accionistas de
Central Empresarial Solidaria, S. A.
Panamd, Republica de Panaméa

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinioén

Tal como se indica en la Nota 3 a los estados financieros, la provisién para posibles préstamos
incobrables por B/.621,889 al 31 de diciembre de 2012, es calculada de acuerdo a politicas
corporativas y en base a la morosidad de la cartera. Esta practica no cumple con las Normas
Internaclonales de Informacidn Financiera. De acuerdo con ta Norma Internacional de
Contabilidad NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion la provisién para
préstamos incobrables debe ser calculada sobre la base de pérdidas incurridas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspeclus impor Lantes, la situacton financiera de Central Empresarial Solidaria, S. A. at 31 de
diciembre de 2012, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, excepto por
la valuacion de la provision para posibles préstamos incobrables descrita en parrafo
precedente.

BoO

10 de mayo de 2013
Panama, Republica de Panama.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting, son sociedades anénimas panameias, miembros de BDO International Limited, una compaiiia limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas



Central Empresarial Solidaria , S. A.

Estado de Situaciéon Financiera
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS
Efectivo y depdsitos en bancos

Préstamos por cobrar
Menos:
Provisién para posibles préstamos incobrables
Comisiones descontadas no ganadas
Préstamn, netn

Intereses por cobrar
Cuenta por cobrar compania relacionada
Plusvalia

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto

Activos varios:
Impucsto sobre |a renta diferide
Gastos pagados por anticipados
Fondo de cesdritia
Otros activos
Total de activos varios
Total dc activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos:
Financiamicnto recibido:
Accionistas
Otras entidades financieras

Deuda convertible

Intereses acumulados por pagar
Adelantos recibidos de clientes
Dividendos por pagar
hnpueslus por pagar

Prima de antigucdad ¢ indemnizacion por pagar

Otros pasivos
Total de pasivos
Patrimonio

Acciones comunes
Capital adicional pagado

Deuda convertible - componente de patrimonio

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivo y patrimonio

Notas

10
1

12

7,13

7,15

16

2012 2011
1,440,927 1,900,434
13,015,237 11,033,033
(621,889) (427,813)
(78,016) (13,065)
12,315,132 10,592,150
268,633 227,979

58 110

96,585 140,894
304,988 147,968
17R, 5601 128,011
274,947 93,813
36,462 36,320
235,520 58,490
723,489 316,664
15,150,012 13,326,204
R,375,000 7,064,170
2,174,506 908,260
h,%4Y9, 506 1,772,470
2,350,000 2,350,000
16,317 29,858
218,806 243,814
139,699 139,699
113,839 364,921
56,532 46,376
606,007 193,134
1,151,200 1,017,802
9,050,706 7,040,232
3,750,000 3,750,000
1,269,691 1,269,691
1,016,407 1,016,407
63,208 249,874
6,099,306 6,285,972
15,150,012 13,326,204

Las notas en las pdginas 5 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.



Central Empresarial Solidaria, S. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Notas
Ingresos por intereses y comisiones:
Préstamos
Comisiones de préstamos
Depositos en bancos

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses y comisiones:
Laslo de intereses 7
Gasto de comisiones

Total de vaslus pur intereses y comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones antes de provisién
Provisién para posibles préstamos incobrables 9
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provision

Otros ingresos 7
Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:

Salario y olios gastos personales

Contrato de gestion 7
Multas y recargos

Honorarios profesionales

Alguileres

Impuestos varios

Teeitimian v

Depreciacion y amortizacion 11
Curnunleaclunes

Material de oficina

Pérdida de valor en plusvalia 10
Gastos de viaje

Publicidad

Reparacion y mantenimiento

Electricidad

Seguros

Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 17
Corriente
Diferido

Total de impuesto sobre la renta neto

(Pérdida) utilidad neta del afio

2012 2011
2,720,356 2,027,151
928,413 1,070,403
2,907 935
3,651,676 3,098,489
243,450 442,543
23,071 21,303
276,921 463,844
3,375,155 2,634,643
522,309 638,655
2,852,846 1,995,988
221,458 298,689
3,074,304 2,294,677
1,060,254 672,849
505,083 210,417
405,169 :
200,831 191,169
154,856 103,875
146,497 143,591
1'14,1u1 75,1009
109,668 69,630
Y2,/46 53,393
45,562 23,760
44,309 50,992
43,138 4,908
43,087 32,708
33,785 50,611
29,683 17,322
15,482 66,054
59,288 19,376
3,112,529 1,786,659
(38,225) 508,018
(173,561) (247,761)
48,519 128,041
(125,042) (119,720)
(163,267) 388,298

Las notas en las pdginas 5 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.
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Central Empresarial Solidaria, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Emision de acciones

Capital adicional
Deuda convertible - componente de patrimonio

Utilidad neta del aiio

Impuesto complementario pagado
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Pérdida neta del afio

Impuesto complementario pagado

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Deuda
combertible
Acciones Capital adicional componente de Utilidades no Total de
comunes pagado patrimonio distribuidas patrimonio
2,250,000 253,284 (134,658) 2,368,626
1,500,000 - - 1,500,000
- 1,016,407 1,016,407
- - 1,016,407 1,016,407
- 388,298 388,298
- (3,766) (3,766)
3,750,000 1,269,691 1,016,407 249,874 6,285,972
(163,267) (163,267)
(23,399) (23,399)
3,750,000 1,269,691 1,016,407 63,208 6,099,306

Las notas en las pdginas 5 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.
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Central Empresarial Solidaria , S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta del afio
Partida para conciliar la (pérdida) utilidad neta usado en
las actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion
Descarte de propiedades y equipos
Provisién para posibles préstamos incobrables
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido
Provisién para prima de antigiiedad e indemnizacién
Ingresos por intereses y comisiones
Gasto de intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en préstamos por cobrar
Aumento (disminucién) en comisiones descontadas no ganadas
Disminucién en cuenta por cobrar, compafia relacionada
Disminucidn otras cuentas por pagar accionistas
Disminucion en plusvalia
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en fondo de cesantia
(Aumento) disminucion en otros activos
(Disminucion) aumento en adelantos recibidos de clientes
Aumento en dividendos por pagar
Disminucién en impuestos por pagar
Aumento en otros pasivos
Prima de antigiiedad e indemnizacion
Impuesto complementario
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto usado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo, neto
Efectivo usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades financieras
Financiamiento recibido de otras entidades financieras
Financiamiento recibido de accionistas
Capital adicional pagado
Deuda convertible componente de patrimonio
Emision de acciones comunes
Emisién de acciones preferidas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del ano
Efectivo al final del afio

Notas 2012 2011
(163,267) 388,298
1" 109,668 69,630
- 214
9 522,309 638,655
17 173,561 247,761
17 (48,519) (128,041)
34,761 36,521
(3,651,676) (3,098,489)
243,450 442,543
(2,310,437) (4,274,616)
64,951 (26,621)
52 16,354
. (72)
44,309 50,991
(181,134) (87,098)
(142) (21,960)
(177,030) 33,988
(25,008) 121,433
- 128,493
(424,643) (26,902)
412,873 48,841
(24,605) (10,904)
(23,399) (3,766)
3,611,022 2,982,743
(256,991) (414,534)
(2,069,895) (2,886,538)
11 (266,688) (71,677)
(266,688) (71,677)
1,266,246 908,260
610,830 (1,357,457)
- 1,016,407
- 1,016,407
- 1,500,000
- 1,500,000
1,877,076 4,583,617
(459,507) 1,625,402
1,900,434 275,032
8 1,440,927 1,900,434

Las notas en las pdginas 5 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.
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Central Empresarial Solidaria, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

1.

2.

Organizacion y operaciones

Central Empresarial Solidaria, S. A., (“la Compafia) fue constituida en la Republica de
Panama mediante Escritura Publica No.17620 del 31 de agosto de 2009 e inscrita en el
Registro Publico el 2 de septiembre de 2009 bajo la ficha 673866. La Compafia inicid
operaciones el 4 de enero de 2010 y se dedica principalmente al otorgamiento de
préstamos corporativos y de consumo en la Repulblica de Panama. La Compania regulada
por la Ley 12 del 23 dc julio de 2001 y supervisada par la Direccidén de Compaiias
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias (MICI).

La oficina principal de la Compaiiia, esta ubicada en Via Espafa y Calle 50, Edificio Elga,
Local No.1, Bella Vista, Panama.

Estos estados financieros de la Lompania lueron autorizados para su cmision, por la Junta
Directiva el 10 de mayo de 2013.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF "s).

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas que atin no han sido adoptadas

- Enmiendas a NIC 1 - Presentacion de los rubros de las otras utilidades integrales

Las enmiendas a la NIC 1 retienen la opcion de presentar ganancia o pérdida y otros
resultados integrales, ya sea en un solo estado o en dos estados separados pero
consecutivos, sin embargo, las enmiendas a la NIC 1 requieren revelaciones
adicionales que deberan hacerse en la seccion de otros resultados integrales de tal
manera que las partidas de otros resultados integrales se agrupen en dos categorias:
(a) las partidas que no sera reclasificados posteriormente a pérdidas y ganancia; y
(b) las partidas que seran reclasificadas posteriormente a pérdidas y ganancias
cuando se cumplan determinadas condiciones. Se requiere que el impuesto sobre la
renta sobre partidas de otros resultados integrales se asignan sobre la misma base.

Publicada en junio de 2011. La misma es efectiva para los periodos anuates que
inicien en o después del 1 de julio de 2012. Se permite su aplicacion anticipada.

- NIIF 9- Instrumentos financieros - clasificacion y medicion

Publicada en noviembre de 2009 y enmendada en octubre de 2010. Forma parte de
la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar la NIC 39. La NIF 9 introduce nuevos requerimientos para la

clasificacion y medicion y para dar de baja a los activos financieros y pasivos
financieros.



Central Empresarial Solidaria, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean reconocidos
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 se refiere a la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros relacionados a la contabilizacion de los cambios en el valor
razanahle de un pasivo financiero (designado al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas) atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacién anticipada.

- NIIF 13 - Medicidén del valor razonable

Publicada en mayo de 2011, esta nueva norma define lo que considera como valor
razonable, establece un marco Unico de trabajo para la medicién del valor
razonable y requiere revelaciones sobre dicha medicion.

La NiIF 13 no agrega requerimientos nuevos en relacidon con el valore razonable,
sino que facilita la aplicacion del conjunto de requerimientos contenidos en todas
las otras NIiF. Requiere que las entidades revelan informacion sobre las técnicas de
valuacion y la informacion sobre los datos de entrada utilizados para medir el valor
razonable, asi como informacion acerca de la incertidumbre inherente a las
mediciones del valor razonable.

- NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades

La NIIF 12 es una norma de revelacion y es aplicable a las entidades que tienen
intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociados y/o entidades
estructuradas no consolidadas. En general, los requisitos de revelacion en la NIIF 12
son mas amplios que los de la norma vigente.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2015 Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion prevé que las nuevas NIIF s seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia para los periodos anuales que comienzan el 1ero de enero de 2013. La
aplicacion de las nuevas normas podria afectar los montos reportados en los estados
financieros y resultar en revelaciones mas amplias.



Central Empresarial Solidaria, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

3. Resumen de politicas contables mas significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afo anterior.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico.

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos. También requieren que la Administracion de la Compaiiia ejerza su criterio sobre
la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables de la Compania. Las areas en
donde se han hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Replblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los
Estados Unidos de América.

Activos financieros

La Compafia clasifica los activos financierns en las siguientes categorias especificas:
depdsitos en bancos y préstamos por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y

proposito del activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.

Depositos en bancos

Los dep6sitos en bancos comprenden los depdsitos a la vista en bancos.
Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente o a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos
que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en
resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera
substancialmente toda su inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.



Central Empresarial Solidaria, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Deterioro de préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la provision para posibles préstamos
incobrables en el estado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida provision. Las recuperaciones
de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de
provision para posihles préstamos incobrables.

Para la estimacion de la provision para posibles préstamos incobrables, la Compaiiia utiliza
parametros de medicion de uso com(n en las industrias de las micro finanzas y de
aplicacion universal, consideradas como las mejores practicas.

Los requerimientos de provision se calcutan de la siguiente manera:

Cartera comercial:

% del volumen neto

Dias de mora expuesto a riesgo
0 dias 1
De 1 a 30 dias 10
De 31 a 90 dias 25
De 91 a 180 dias 50
Mas de 180 dias 100

Cartera consumo:

Cartera no estructurada

Dias de mora % del saldo de cartera

0 dias 1
De 1 a 30 dias 10
De 31 a 60 dias 25
De 61 a 90 dias 50
De 91 a 180 dias 75
Mas de 180 dias 100



Central Empresarial Solidaria, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Cartera estructurada

Dias de mora % del saldo de cartera

0 dias 1
De 1 a 30 dias 20
De 31 a 60 dias 50
De 61 a 90 dias 70
De 91 a 120 dias 90
Mas de 120 dias 100

Esta politica difiere de los criterios establecidos por la NIC 39 siendo, a juicio de la
Administracion, mucho mas conservadora.

Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra
entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continta con el control del activo transferido, la Compania
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifia continla
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
Clasificacion coma deuda o patrimemin

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compania se contabilizan por el importe recibido, netos de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de
tasa efectiva.




Central Empresarial Solidaria, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de
tasa efectiva.

Pasivos financieros y otros pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de
tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones se liquidan, cancelan o expiran.

Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo, la Compania considera
todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacién o no estan
pignoradas, y todos los instrumentos adquiridos cuya fecha de vencimiento original sea de
noventa dias o menos.

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El mobitiario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estan contabilizados al costo
menos la depreciacion y amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado, si las hubiere. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas.
Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
prolangan su vida {itil, se confahilizan a aperacinnes en 1a medida que se efectiian

Los activos que estan sujetos a depreciacion y amortizacion se revisan para el deterioro
siempre y cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable. El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto
recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor
en uso.
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La depreciacion y amortizacion se calcula siguiendo el método de linea recta, con base en
la vida Gtil estimada de los activos. La vida (til estimada de los activos se detalla asi:

Vida util estimada

en aifos
Mobiliario y equipo de oficina 3-5
Equipo rodante >
Mejoras a la propiedad arrendada 3

Activo intangible

Es un activo no monetario identificable, que surge como consecuencia de un negocio
jundico. Se reconoce contablemente si el costo puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y la Compaiia estima probable obtener en el futuro beneficios
econémicos.

.....

menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de la pérdida por deterioro del
valor, si las hubiere.

Deuda convertible

La Compafiia reconoce por separado los componentes de un instrumento que genere un
pasivo financiero y conceda una opcién al tenedor para convertirlo en un instrumento de
patrimonio de la entidad.

Beneficio a empleados

La Legislacion Laboral Panamena, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacion laboral
concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe
cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del trabajador en
base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en los resultados de operaciones.
El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una
entidad independiente a la Compaiiia.
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Reconocimiento de ingresos

Ingresos por intereses
El ingreso por intereses es reconocido en el estado de resultados bajo el método de interés
efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

FI método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular cl costo
amortizado de un activo o pasiva financiera y de distribiir el ingresn n gasto por intereses
sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los tlujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financieru; sin embargo, nu considera las pérdidas
Mluras pur creditos.,

La Compaiiia tiene como politica no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses presenten atraso superior a 90 dias y, los intereses causados hasta esa
fecha, son reversados del ingreso.

La Compaiia tiene como politica no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses presenten atraso superior a 90 dias y los intereses causados hasta esa
fecha, son reservados del ingreso at momento del castigo del préstamo.

Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo se reconocen como ingreso al
momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al
momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante
la vida de las mismas.

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del ano corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto
estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afo, utilizando la tasa vigente a la
fecha del estado de situacion financiera.
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Los activos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican
como aquellos importes que se prevén recuperables por las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases disponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporales o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidartos.

Por su parte los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Compafiia va a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra que poder hacerlos efectivos y no afecta ni
al resultado fiscal, ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos, como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

Informacion comparativa

Cierta informacion comparativa de 2011 ha sido modificada para adecuar su presentacion a
la de los estados financieros del periodo terminado el 31 de diciembre de 2012.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Las actividades de la Compaiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y
esas actividades incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un
cierto grado de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el
negocio. El objetivo de la Compania es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién
financiera de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son disefiadas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
informacion fiables y actualizados. La Compaiiia regularmente revisa sus politicas y
sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los
productos y las mejores practicas.
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Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son: Riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo operativo, los cuales se describen a continuacion:

a) Riesgo de mercado

La Compafiia estd expuesta al riesgo de mercado, que es el riesgo de que el valor
razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctiie debido a los
cambios en los intereses. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las
tasas de interés, las cuales estan expuestas a movimientos de mercados generales y
especificos, nacionales e internacionales. La Compaiiia administra este riesgo
manteniendo precios con margenes prudentes entre sus activos y pasivos. La tasa
efectiva promedio cobrada de los préstamos es de 35.20% y la tasa pasiva del 7.35%
promedio.

Ia gestion del rlesgo de mercado se lleva a cabo mediante la 1mplementacion de
procedimientos, que permiten armar escenarios de comportamiento de los factores por
mercado, afectan el valor de las carteras de la Compafia. Las politicas de la Compaiiia
disponen el cumplimiento con limites de cartera de inversion por segmento de
industria; limites respecto al monto maximo de préstamo y posiciones de colateral
adecuados que mitiguen esa pérdida.

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de
efectivo futuros se vean afectados debido a cambios en la tasa de interés del mercado.
Igualmente el margen ncto de interés de la Compahia puede variar como resultado de
movimientos en la tasa de interés no anticipadas,
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La tabla a continuacion resume la exposicion de la Compafia al riesgo de tasa de
interes.  Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Compaiiia,
clasificados por el mas reciente entre la re expresion contractual o la fecha de

vencimiento.

Hasta 1-3 312 1-5 Sobre 5  Sin devengo
2012 1 mes meses meses afios afios deinterés  Total
Acllvus Tinantlerus:
Efectivo y depdsitos en bancos 300,172 1,000,000 . - - 140,755 1,440,927
Préstamos por cobrar 84,594 71,807 740,451 11,046,363 1,066,022 - 13,015,237
Total de activos financieros 384,766 1,077,807 740,451 11,046,363 1,066,022 140,755 14,456,164
Pasivos financieros:
Financiamientos recibidos 2,70 236,68 1,500,223 3,789,828 - - 5,549,506
Deuda convertible - : - 1,350,000 - - 2,350,000
Total de pasivos financieros 1,770 236,685 1,500,223 6,139,828 - - 7,899,506
Total descalce de interés 361,996 41,122 (799,772) 4,906,535 1,066,022 140,75 6,556,658
2011
Activos financieros:
Efectivo y depositos en bancos 1,000,000 . : . - 900,434 1,900,434
Préstamos por cobrar 11,283 11,650 304023 9,971,632 734,445 < 11,033,033
Total de activos financieros 1,011,283 11,650 304,023 9,971,632 734,445 900,434 12,933,467
Pasivos financieros:
Financiamientos recibidos . - 1264170 1,408,260 . - 3,672,430
Deuda convertible . . - 2,350,000 - - 12,350,000
Total de pasivos financieros ¥ - 1264170 3,758,260 - < 6,002,430
Total descalce de interés 1,011,283 1,650 (1,960,147) 6,213,372 734,445 900,434 6,911,037

b) Riesgo de crédito
El activo financiero que potencialmente presenta mayor riesgo para la Compania, son
los préstamos por cobrar.
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c)

d)

Por sus operaciones de otorgamiento de créditos la Compaiiia esta expuesta a posibles
perdidas como consecuencia de que un deudor incumpla sus obligaciones. También se

concibe este riesgo como un deterioro en la calidad crediticia del deudor, del colateral
y de la garantia.

La Compania tiene establecidos procedimientos administrativos para administrar esta
exposicion al riesgo de crédito, que se resumen a continuacion:

e Formulacion de politicas de crédito que son revisadas y ajustadas
periédicamente. Estas politicas estan debidamente documentadas v, la Junta
Directiva vigila permanentemente el cumplimiento de dichas politicas.

e Diversificacion de las actividades a financiar y limitacion de la
concentraciones.

e Estahlecimientn de limites maximns de préstamos a otorgar.
e Apertura de nuevas sucursales para desconcentrar el riesgo por region.

e Exigencia de colaterales y garantias suficientes en calidad y cantidad reales y
personales, asi como con la garantia del Gobierno, a través de AMPYME, para
la mayoria de los casos, excepto para los préstamos de consumo a empleados y
jubilados, los cuales se estan descontinuando a partir del 2011.

e Evaluaciones permanentes de los riesgos mediante el monitoreo constante de
la clasificacion de los créditos.

» Plan de incentivos al personal basado, entre otros parametros, la calidad de la
cartera de préstamo.

Rigsgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. La Compafia mitiga este riesgo mediante el uso de herramientas de
planificacion financiera que le permiten observar oportunamente sus necesidades de
liquidez. Sin embargo, el riesgo de liquidez de la Compafiia esta mitigado, porque sus
pasivos financieros estan concentrados con partes relacionadas quienes tienen la
disposicion de olorgar 1ecursus adiciviiales @i Lasu recesd v,

Riesgo Operativo

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los proceso
de la Compania, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que
no esté relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo de la Compaiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la Compaiia.
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La Compaiiia ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos
aprobada por la Junta Directiva. El Comité Operativo mide el riesgo de liquidez,
mercado, crédito y operacional.

La estructura de Administracion del Riesgo Operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
areas de control y las 4reas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
politicas y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios de la Compaiia
asumen un rol activo en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos

operacionales y son responsables por comprender y gerencial estos riesgos dentro de
sus actividades diarias.

Administracion del riesgo de capital

La ley que regula las Empresas financieras en Panaméa establece un requerimiento de
capltal minimo pagado de B/.50U,U0U. Al 31 de diciembre de 2012, la Compania
mantiene en capital emitido y en circulacién B/.3,750,000.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion de la Compaiia ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacion
financiera:

Depositos en bancos
El valor en libros de los depodsitos en bancos se aproxima al valor razonable por su
liquidez y por ser cuentas a la vista.

Préstamos por cobrar

La cartera de préstamos por cobrar se presenta neta de reserva para préstamos
incobrables. En adicion, la Compafhia mantiene préstamos por cobrar cuya tasa de
interés se aproximan a la tasa de interés prevaleciente en el mercado, para préstamos
con términos y condiciones similares, por lo que su valor en libros se asemeja a su valor
razonable.

Financiamientos recibidos

El valor en libros de los financiamientos recibidos a corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a su pronto vencimiento, para los financiamientos a largo plazo el
valor razonable es determinado en base a los flujos futuros a valor presente.

Deuda convertible

La medicion contable inicial de un instrumento financiero compuesto se distribuye
entre sus componentes de pasivo y de patrimonio, se asignara al instrumento de
patrimonio el importe residual que se obtenga después de deducir, del valor razonable
del instrumento en su conjunto, el importe que se haya determinado por separado para
el componente pasivo.
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La deuda convertible fue registrada a valor razonable, intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con el componente de pasivo de los instrumentos financieros convertibles
son reconocidos en ganancias y pérdidas.

2012 2011
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razanahle Lihras Razanahle
Activos financieros
Depositos en bancos 1,438,927 1,438,927 1,899,434 1,899,434
Préstamos por cobrar neto 12,315,332 12,684,791 10,592,155 10,822,861
Total de activos financieros 13,774,259 14,123,718 12,491,789 12,727,795
Pasivos financieros
Financiamiento recibido - accionista 3,375,000 3,351,934 2,764,170 2,763,615
Financiaminto reibido - otras
entidades financieras 2,174,506 2,070,183 908,260 739,281
Deuda convertible 2,350,000 - 2,350,000 ’
Total de pasivos financieros 7,899,506 5,422,117 6,022,430 3,502,896

6. Uso de juicios y estimados

La Administracion de la Compaiia efecta estimaciones y utiliza supuestos que afectan
las sumas reportadas de los activos y pasivos, dentro del siguiente afo fiscal. Las
estimaciones son continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos:

La Companiia, revisa periddicamente su cartera de préstamos para evaluar el deterioro.
Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados,
la Compaiiia efectlia un analisis de la morosidad de la cartera de préstamos y registra las
provisiones conforme los porcentajes de pérdidas establecidas en las politicas aprobadas
por la Junta Directiva.
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7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

8.

La Compaiiia ha incurrido en saldos y transacciones con partes relacionadas, los cuales se
presentan a continuacion:

2012 2011
Saldo con parte relacionada
Activos
Cuentas por cobrar, compaiiia relacionada 58 110
Pasivos
Financiamiento recibido, accionistas 3,750,000 2,764,170
Otros pasivos 1,050 1,921
Transacciones con partes relacionadas
Ingresos
Otros ingresos - 1,326
Gastos
Intereses sobre préstamos 110,566 73,895
Comisiones pagadas 10,000 -
Contrato de gestion 505,083 168,333
Efectivo y depdsitos en banco
El efectivo y depositos en bancos se detallan a continuacion:
2012 2011
Efectivo 2,000 1,000
Depositos a la vista en bancos 438,927 1,899,434
Depositos a plazo fijo 1,000,000 -
1,440,927 1,900,434

Los depositos a la vista por B/.300,172 devengan intereses promedio al 1.75% (31 de
diciembre 2011: B/.1,000,000, devenga intereses promedios de 1.75%). Los depésitos a
plazo devengan una tasa de interés anual del 1%, con vencimiento el 18 de marzo de 2013.
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9. Préstamos por cobrar, neto

La cartera de préstamos por cobrar se detalla a continuacion:

2012 2011
Consumo 911,834 1,669,191
Comercial 12,103,403 9,363,842
Total 13,015,237 11,033,033
Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables 621,889 427,813
Intereses descontados no ganados 78,016 13,065
Total de préstamos por cobrar, neto 12,315,332 10,592,155

La cartera de préstamos mantiene tasa de interés anual entre 16% y 24% respectivamente.

Los saldos de préstamos reestructurados incluidos en el total de la cartera de préstamos

era de B/.35,203 (31 de diciembre de 2011: B/.73,777).

El movimiento de la provision para posiblcs préstamos incobrables sc detalla a

continuacion:

2012 2011
Saldo al inicio del afo 427,813 227,497
Provision en el afo 579,751 638,655
Castigos durante el afio (385,675) (438,339)
Saldo al final del afo 621,889 427,813
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La antigiiedad de los préstamos, incluyendo morosos y vencidos se resume de la siguiente

forma:

2012 2011
Corriente 8,030,935 6,855,904
De 1 a 30 dias 4,198,482 3,520,739
De 31 a 60 dias 278,672 186,319
De 61 a 90 dias 51,931 104,534
De 91 a 180 dias 181,431 235,241
Mas de 180 dias 273,786 130,296
Total 13,015,237 11,033,033
Los préstamos por vencimientos se resumen a continuacion:

2012 2011
Hasta 60 dias 50,305 9,280
De 61 a 90 dias 24,111 2,712
De 91 a 180 dias 136,008 56,702
De 181 a 360 dias 632,738 248,475
Mas de 180 dias 12,112,386 10,706,076
Vencidos 59,689 9,788
Total 13,015,237 11,033,033

10. Plusvalia

El 1 de enero de 2010, la Compaiiia compro la cartera de préstamos de FINCOLA, S. A., por
un monto de B/.3,419,954. Esta adquisicion generd una plusvalia de B/.261,627.

El movimiento de la plusvalia se resume a continuacién:

2012 2011
Saldo al inicio del ano 140,894 191,886
Disminucion (44,309) (50,992)
Saldo al final del afo 96,585 140,894
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11. Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se detallan a continuacion:

Saldo al Ajustes y Saldo al
inicio del afio Adiciones reclasificaciones  final del afio
31 de diciembre de 2012
Costo:
Mejoras a la propiedad arrendada 17,336 74,814 (420) 91,730
Equipo de oficina 24,225 55,852 (250) 19,827
Equipo y sistema de computo 159,432 55,237 (7,783) 206,886
Equipo rodante 15,145 211,240 - 46,985
Muebles y enseres 29,814 77,180 (9,182) 97,812
256,552 284,323 (17,635) 523,240
Depreciacién y amortizacion acumulada
Mejoras a la propiedad 11,416 13,834 - 25,250
Equipo de oficina 3,445 7,955 . 11,400
Equipo y sistema de computo 77,888 61,215 - 139,103
Equipo rodante 7,131 8,963 - 16,094
Muebles y enseres 8,704 17,701 - 26,405
108,584 109,668 - 218,252
Saldo neto 147,968 174,655 (17,635) 304,988
31 de diciembre de 2011
Costo 185,245 1,677 (370) 256,552
Depreciacion y amortizacion
acumulada 39,110 69,630 (156) 108,584
Saldo neto 146,135 2,047 (214) 147,968
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12. Otros activos

Los otros activos se detallan a continuacion:

Documentos y cuentas por cobrar
Bienes reposeidos

Depdsitos en garantia

Avance a empleados

Otras cuentas por cobrar
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13. Financiamiento recibido de accionistas

El financiamiento recibido de accionistas se detalla a continuacion:

2012 2011

Préstamo con una tasa de interés del 5.25% anual
mas libor a seis meses con vencimiento el 30 de
septiembre de 2016. 1,375,000
Préstamo con una tasa de interés del 7% anual
mas libor a treinta y seis meses con vencimiento
cl 28 dc septiembre de 2015. 1,000,000

Préstamo con una tasa de interés del 7% anual
mas libor a treinta y seis meses con vencimiento
el 30 de noviembre de 2015. 1,000,000

Préstamo con una tasa de interés del 6.1% anual
mas libor a seis meses con vencimiento el 16 de
septiembre de 2012. - 182,093

Préstamo con una tasa de interés del 6.1% anual
mas libor a seis meses con vencimiento el 16 de
septiemhre de 2012. - 187,194

Préstamo con una tasa de interés del 7.5% anual

mas libor a seis meses con vencimiento el 15 de
junio de 2013. - 1,000,000

Préstamo con una tasa de interés del 6.1% anual
mas libor a seis meses con vencimiento el 30 de

junio de 2012. 1,399,983

3,375,000 2,764,170
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14. Financiamiento recibido de otras entidades financieras

El financiamiento recibido de otras entidades financieras se detalla a continuacion:

2012 2011
Blueorchad Finance, S. A.
Préstamo con uma tasa de nterés del 7.5% ncto
anual con vencimiento el 15 de junio de 2013. 500,000
Icaza Trust Corporate (FINDEC)
Préstamo con una tasa de interés del 3.74% anual
con 20 amortizaciones trimestrales a capital ¢
intereses y vencimiento el 29 de junio de 2016. 719,679 908,260
Préstamo con una tasa de interés del 4.19% anual
con 20 amortizaciones trimestrales a capital e
intereses y vencimiento el 10 de julio de 2017. 477 413
Préstamo con una tasa de interés del 4.19% anual
con 20 amortizaciones trimestrales a capital e
intereses y vencimiento el 15 de agosto de 2017. 477 414 )
7,174,506 9NR, 760

A partir de enero 2012, es de conocimiento de la Compaiiia, la separacion de Blueorchard
Investments y su empresa relacionada Blueorchard Finance, S. A., de esta forma el nuevo
accionista es la entidad Bamboo Finance, en razén de que Blueorchard Investments decide
cambiar el nombre, por consiguiente, la entidad Blueorchard Finance, S. A., se convierte
en parte no relacionada de Central Empresarial Solidaria, S. A.
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15. Otros pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacién:

2012 2011

Multas y recargos 386,226 -
Cuentas por pagar 61,630 16,214
Vacaciones 47,787 31,682
Cuentas por pagar AMPYME 42,043 65,564
Prestaciones laborales 20,946 14,292
Remuneracion incentiva al personal 5,667 24,539
Decimo tercer mes 2,835 1,623
Otros 38,873 39,220
606,007 193,134

16. Capital en acciones

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital en acciones se detalla a continuacion:

Acciones
Capital social Valor emitidas y en
autorizado nominal circulacion Importe
Acciones ordinarias 1,000,000 10 375,000 3,750,000

17. Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia en la Replblica de Panama
estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos
anos, inclusive el ano terminado el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo a las regulaciones
fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias pravenientes de aperacinnes
extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en los bancos locales, de
titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la
Comision Nacional de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.
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Con la Ley 6 de febrero de 2005 se introdujo un método alternativo para calcular impuesto
sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos. Cuando
el método resulta con un monto mayor que el calculado por el 30% de la renta neta
gravable (método tradicional) esta presuncion asume que la renta neta del contribuyente
sera de 4.67% de su renta bruta. Por consiguiente, este método afectara adversamente a
los contribuyentes en situaciones de pérdida o con los margenes de ganancia debajo de
4.67%.

En la Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, se
modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades financieras,
la tarifa aclual de 30% se reduce a 27.5% al | de enero de 2012 y a 25% al 1 de enero de
2014.

Sin embargo, la Ley 6, permite que estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de
Ingresos de Panama la no aplicacion de esle méludu.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 modifica el articulo 699 del Cédigo Fiscal y establece
que toda persona juridica que devenga ingresos en exceso a un milléon quinientos mil
balboas (B/. 1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que
resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total
de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

El detalle del gasto del impuesto sobre la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto sobre la renta corriente (173,561) (247,761)
Impuesto sobre la renta diferido 48,519 128,041
Total de impuesto sobre la renta, neto (125,042) 11_1_9,720)
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La conciliacion de la (pérdida) utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y del
impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2012 2011

(Pérdida) utilidad antes del impuesto

sobre la renta (38,225) 508,018
Efecto fiscal de ingresos no gravables (2,907) -
Mas:
Efecto fiscal de costos y gastos no deducibles 672,263 317,851
Base impositiva 631,131 825,869
Gasto sobre el impuesto sobre la renta

corriente 27.5% (2011: 30%) 173,561 247,761

La Compaiiia tenia pérdidas fiscales acumuladas por B/.4,524. Las pérdidas de impuesto
acumuladas puedan utilizarse durante cinco afos a razén de 20% por afio sin exceder el 50%
de los ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen como

sigue:
Pérdida fiscal a
ser utilizada por
ano
Afio
2013 905
2014 905
Total 1,810
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